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KEY FACTS

e Die Auslastung der europdischen LNG-Terminals hat sich im 4. Quartal kontinuierlich erholt und lag im
Quartalsdurchschnitt bei 39%. Dieser Trend setzt sich im Januar fort. Die Ausspeiseraten lagen Ende Januar 2022
Uber dem Niveau der letzten zwei Jahre.

e Europa konnte im Wettbewerb mit Asien im vierten Quartal mehr Mengen erwerben. LNG-Lieferungen aus
Katar, das traditionell zu den Top-Lieferanten nach Europa zahlt, blieben bis Oktober hinter denen der Vorjahre
zurick.

e Das aktuelle Marktumfeld einer hohen weltweiten Gasnachfrage diirfte Investitionsentscheidungen in neue
Exportkapazitat beglinstigen. Ein Kapazitatszubau ist in den USA und in Katar zu erwarten.

Auslastung der europalschen LNG-Importterminals
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Ausspeiserate der europdischen LNG-Importterminals
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e In Siideuropa erhohte sich die Ausspeiserate um ca. 25 %
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2.770 GWh/d. Lediglich im 2. Quartal wurde noch mehr (GB, NL, BE, FR, PL, LT) (ES, PT, IT, GR, CR)
LNG ausgespeist.

Verdnderungen der Terminals:

Quelle: Gas LNG Europe (GLE), National Grid, Team 01.21:,Croatia” startet Betrieb (Stideuropa)

Consult Analyse Daten fiir die britischen Terminals kommen ab dieser Ausgabe von Natio-
nal Grid. Damit sind nun alle drei britischen Terminals in der Auswertung

\ enthalten.
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LNG-Exporte von Katar nach Europa™ und TTF-Preisniveaus**
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Quelle: IEA, Eurostat, UK Government, CME (Investing.com), ** Betrachtet wurden die tgl. Schlusskurse der TTF Frontmonatskontrakte
Team Consult Analyse mit Lieferung im entsprechenden Betrachtungszeitraum

Paradox? Die LNG-Lieferungen aus Katar nach Europa blieben in den ersten 10 Monaten 2021 hinter den Niveaus in den
Vergleichszeitraumen 2019 und 2020 zurtick, obwohl der durchschnittliche Preis der TTF-Frontmonatskontrakte deutlich
Uber dem Niveau der Vorjahre lag.

Katar hat eine fiir den Zugang sowohl zum asiatischen als auch zum européischen Markt giinstige geografische Lage. Uber-
wiegend finden die katarischen LNG-Exporte Uber langfristige Liefervertrage statt.

Um kurzfristige LNG-Lieferungen zu erwerben, muss Europa beim Preis potenzielle asiatische Kaufer tiberbieten. Die hohe
Nachfrage Asien schlug sich vor allem in einer stark erhdhten Zahlungsbereitschaft chinesischer Kaufer nieder.

Potenzielle Kapazitatsentwicklung der Top 3 Exporteure (in Mio. Tonnen LNG/Jahr)
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[ ] North Field Expansion - Phase 1 [ | Projekte im Bau (FID) Entwicklung Scarborough-Feld und Pluto T2
(02/2021 FID) || Projekte mit FERC-Genehmigung und (11/2021 FID)
{1 North Field Expansion - Phase 2 hoher Realisierungswahrscheinlichkeit
(pre-FID)
FID = Final Investment Decision
Quelle: GIIGNL, EIA, Australische Regierung, Team Consult Analyse * basierend auf Baseload Kapazitéten

Wer ist die Nr. 1? Der lange Zeit filhrende LNG-Exporteur Katar wurde in punkto Kapazitdt zunachst von Australien und zu-
letzt von den USA (iberholt. Katar hat 2021 wichtige Schritte in Richtung Entwicklung des sog. North Field vorgenommen.
Neue langfristige Liefervertrage Giber mindestens 14 mtpa wurden in 2021 mit asiatischen Kaufern (vor allem China) ge-
schlossen. Uber 20 mtpa an Bestandsvertriagen laufen bis 2025 aus.

Bis 2025 ist lediglich in den USA mit weiterem Zubau zu rechnen. 15,6 mtpa sollen ab 2024/25 lber das Golden Pass Termi-
nal, ein Projekt von ExxonMobil and QatarEnergy, exportiert werden. Bis 2027 ist von der Realisierung weiterer Projekte
auszugehen, deren Planungen bereits fortgeschrittenen sind, fiir die aber noch keine Investitionsentscheidung vorliegt.
Neben der Erweiterung von Pluto LNG (Betrieb ab 2026) ist in Australien derzeit nicht mit weiterem Zubau zu rechnen.
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