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KEY FACTS

e Nach Daten der AGEB verzeichnet Erdgas die geringste Abnahme der fossilen Energietrdger im ersten Halbjahr
2020 (-5%), die anderen fossilen Energietrager nehmen um -7% (Mineraldle) bis zu -35% (Braunkohle) ab.

e Der ifo-Geschaftsklimaindex ist zum dritten Mal in Folge gestiegen. Die Unternehmen blicken optimistischer als
in den vorigen Monaten in die Zukunft und die Zeichen stehen nach Angaben des ifo-Instituts auf Aufschwung.

e Die Stabilisierung im Strombereich setzt sich weiterhin fort und es zeigt sich ein leicht ansteigender Trend. Die
Talsohle im Strombereich ist vorerst durchschritten, diese lag damit bei ca. -12% Minderverbrauch (KW 22).
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Szenario |: Normalisierung der Energienachfrage im 3. Quartal
Szenario Il: Teilweise Normalisierung der Energienachfrage und erneutes Anziehen der Einschréankungen im 4. Quartal
Vorbehalt: Kurven und Zahlen der Szenarien werden fortlaufend aktualisiert
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Ifo-Institut | +1,1% -6,6% -6,7% Strom [EUR/MWh] | 34,57 48,26 -13,69
IfW Kiel +1,1% -7,1% -6,8% Gas [EUR/MWh] 8,25 18,94 | -10,69
DIW Berlin | +1,8% <-6,0% -9,4% Ol [USD/bbl] 45,37 61,14 -15,77
HWWI +1,4% -2,5% -5,0% Kohle [USD/t] 48,80 69,86 -21,06

1 Month Ahead Preis, Quelle: EEX, ICE, Spectron
2 Mittelwert des Jahresfutures aller Handelstage im Jahr 2019, Quelle: EEX, ICE, Spectron
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Einfluss der Brennstoffkosten aus 2017 und 2020 auf Deutschlands Merit-Order
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o Erdgas @ \Vorrangige Anlagen* @ Kernenergie ® Braunkohle @ Steinkohle @ Mineral6lprodukte O Sonstige**

Quelle: Bundesnetzagentur, Energate, BAFA, Team Consult Analyse

* Abfall, Biomasse, Deponie-, Gruben-, Klargas, Laufwasser, Speicherwasser (ohne PS)
** Sonstige/mehrere Energietrager (nicht-erneuerbar)

e Die aktuell niedrigen Gaspreise, sowie die gestiegenen EUA-Zertifikatspreise fiihren zu niedrigeren Grenzkosten fiir Gas-
kraftwerke, wodurch diese in der Merit-Order vorriicken und teilweise Steinkohle- und Braunkohlekraftwerke verdrangen.

e Der Trend wird durch die erhdhte Stromerzeugung aus Gaskraftwerken sowie die verminderte Braun- und Steinkohleerzeu-

gung bestatigt.

Entwicklung in Schliisselbranchen des verarbeitenden Gewerbes
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e Schéatzung der Verbrauchsdnderung je Wirtschaftszweig basierend auf historischem Zusammenhang zwischen Ifo-Index und
Produktionsindex sowie zwischen Produktionsniveau und Strom- bzw. Gasverbrauch

1 Schatzung des Covid-19-Effekts auf den Verbrauch im abgelaufenen Monat; Analyse Team Consult auf Basis der Erhebung des aktuellen Ifo-Index
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